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 مقدمه

جهت این بیانیه سازمان بورس و اوراق بهادار  12020200و ابلاغیه شماره  12010041شماره  بخشنامهبه استناد 

، تعیین سیاست ها، سرمایه گذاری، بررسی و نظارت بر فعالیت های سرمایه گذاری های استراتژیاهداف کلی و تعیین 

جهت یاری رهنمودها و محدود نمودن ریسک صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان 

 سرمایه گذاران، مدیر و سایر ارکان صندوق جهت نظارت و ارزیابی مؤثرتر مدیریت دارایی های صندوقرساندن به 

  .مشتمل بر موارد زیر تهیه گریدده است

 و استراتژی سرمایه گذاریاهداف ( 1

 گذاران حقوقی و خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوبسرمایه هسرمای آوریاین صندوق جمع از تشکیل هدف 

 .استو کسب منافع از این محل آن اوراق و مطابق با امیدنامه  تعهدات بازارگردانی

متعادل ، هدف افزایش نقد شوندگی سهامبا آرمان تدبیر نقش جهان صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی 

و  کنترل دامنه نوسان قیمت در بازار از طریق خرید و فروش سهام کردن معاملات سهم و تنظیم عرضه و تقاضا،

 .سیس شدأبه منظور بازارسازی ت جلوگیری از نوسانات شدید قیمتی در بازار از طریق کنترل قیمت سهام

عالیت اصلی صندوق، سرمایه گذاری در اوراق بهادار اعلام شده در امیدنامه با هدف ایفای تعهدات بازارگردانی موضوع ف

و موضوع فعالیت فرعی این صندوق مشارکت در تعهد پذیره نویسی یا تعهد خرید با شرایط مندرج در امیدنامه صندوق 

 اوراق بهادار موضوع بازارگردانی است.

 :دماینیمسرمایه گذاری  ریموارد زدر  ادشده،ی تیموضوعات فعال یصندوق در اجرا

 امیدنامه در تعهدات بازارگردانی مندرج شامل  سهام -الف
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مذکور اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط  -ب

 هستند،  در امیدنامه

ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی منتشره توسط بانک سپردههای گواهی -ج

 ایران.

 ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.گذاری نزد بانکهر نوع سپرده -د

  بق امیدنامه.مطا اتخاذ موقعیت خرید و فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار -ه

 ( روش های انتخاب و نظارت بر گزینه های سرمایه گذاری2

امید نامه متعهد به انجام  7بر اساس بند  آرمان تدبیر نقش جهاناختصاصی بازارگردانی سرمایه گذاری صندوق 

 :بر اساس شرایط زیر است اوراق بهادار موضوع بازارگردانی صندوق، معاملات

دامنه  حداکثر برابرتفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش فروش  الف:

 .مظنه ذکر شده در امید نامه باشد

 خرید و فروش وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته ذکر شده در امید نامه باشد. یها حجم سفارش ب:

ها در عملیات بازارگردانی هر یک از شرکت ها، جزء دارایی های مرتبط با کل درآمد حاصل از سرمایه گذاری ج: 

عملیات بازارگردانی همان شرکت قلمداد می گردد و می بایست در راستای اجرای موضوع فعالیت صندوق بکار گرفته 

 شود.

ران صورت می اگذ د: سرمایه گذاری منابع صندوق در موضوعات سرمایه گذاری مجاز صرفاً بر اساس منافع سرمایه

 پذیرد.

 ( تعیین معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاری3

صمیم گیری در مورد خرید، فروش یا حفظ  الف: صندوق و ت سرمایه گذاری  شی  ست گذاری و تعیین خط م سیا

 مالکیت دارایی های صندوق در چارچوب مقررات، اساسنامه و امیدنامه صندوق صورت پذیرد.
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اق بهادار صننندوق بار رعایت دسننتورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار رخرید و فروش اوقیمت ب: 

صدور، ابطال و ارزش خالص دارایی های هر  سبه قیمت  سازمان، به منظور محا صوب  سرمایه گذاری م صندوق  در 

 تعیین گردد. واحد سرمایه گذاری صندوق مطابق مفاد اساسنامه

مدیران سرمایه گذاری، مجاز به اجرا یا ملغی کردن دستور خرید یک ورقه بهادار معین برای صندوق قبل از گروه ج: 

 .صدور دستور فروش همان ورقه بهادار با قیمت یکسان برای صندوق نمی باشد

ندوق قبل از گروه مدیران سرمایه گذاری، مجاز به اجرا یا ملغی کردن دستور فروش یک ورقه بهادار معین برای ص د:

 صدور دستور خرید همان ورقه بهادار با قیمت یکسان برای صندوق نمی باشد.

صندوق پیش از  :و سرمایه گذاری در مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت اوراق بهادار به نام  صمیمات گروه مدیران  ت

 انتشار اولین گزارش مالی صندوق قابل افشاء نمی باشد.

صمیمات خرید یا فروش :ن سرمایه گذاری ت ضاء مدیر  صندوق با ام سرمایه گذاری  اوراق بهاداربه نام  یا گروه مدیران 

 به معامله گر ارایه گردد.

 یند مربوط به تحصیل سرمایه گذاری اعم از تحلیل های بنیادی، تکنیکال، .... تهیه و بایگانی گردد.آکلیه فر :ه

 محرمانگی اطلاعات سرمایه گذاران و صندوق. انصاف، بی طرفی و رعایتی: 

یوه های اندازه گیری، مدیریت و شانواع ریسک های مترتب بر سرمایه گذاری انجام شده و  (سیاست های شناسایی4

 افشاء آن ها

ریسک تفاوت بین بازده واقعی و بازده پیش بینی شده و یا می توان گفت ریسک دارایی عبارت است از تغییر احتمال 

شرایط ریسک قرار داریم.  شرایطی که بیش از یک نتیجه را پیش بینی می کنیم در  شی از آن دارایی در  بازده آتی نا

ست از احتمال متفاوت بودن نرخ واقعی بازده با نرخ  سک عبارت ا ست. ری سک امکان وقوع یک رویداد نامطلوب ا ری

 بازده مورد انتظار.

ست که در آن به سک فرآیندی ا سک برای  مدیریت ری صمیم گیری و نظارت بر انواع ری سایی، اندازه گیری، ت شنا

صنندوق پرداخته می شنود. همینین مدیران نیازمند سناز و کارهایی برای کنترل مقدار ریسنک و همینین برقراری 

 مشوق هایی برای ریسک پذیری عاقلانه می باشد.
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 یق:فرآیندی است برای دستیابی به موارد فوق از طر مدیریت ریسک

 تعیین ریسک هایی که صندوق در معرض آن ها قرار دارد. -الف

 بدست آوردن معیارهای منسجم، قابل فهم و عملی برای تخمین این ریسک ها؛ -ب

  برقراری رویه های لازم جهت تعیین جایگاهی که صندوق از لحاظ ریسک به آن دست یابد. -ج

سرمایه گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در تمهیدات لازم توسط مدیر به عمل می آید تا 

های  صندوقبا گذاری مرتبط  های سرمایه در ادامه به برخی از ریسک، سرمایه گذاری های صندوق همواره وجود دارد

  شده است.بازار گردانی اشاره 

  های صندوق. ریسک کاهش ارزش دارایی

عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت  قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع

 این تغییرات باعث بروز نوسان در بازارهای سرمایهمی باشند. همواره در حال تغییر که  و وضعیت خاص ناشر آن است

 .گذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شد

  سایر اوراق بهادارریسک نکول 

ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه کند که سود حداقل برای آنگذاری میگرچه صندوق، در اوراق بهاداری سرمایه

گذاری مرتبط با  است، ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایه شدهنیتضمگذاری آن توسط یک مؤسسه معتبر 

تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به 

 وقوع این اتفاقات باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه گذاران خواهد شد. ،ننمایند

  ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک.

ابد، قیمت اوراق مشارکت الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش یکه نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی

یابد. اگر صندوق در این ها تعیین شده است، در بازار کاهش میو سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای آن

معتبر )نظیر بانک( تضمین ه گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسنوع اوراق بهادار سرمایه

 نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر گردد.نشده باشد، افزایش 
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 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده

شد، چنانیه  شته با سرمایه گذاری را دا صد ابطال واحدهای  سرمایه گذاری ق صورتی که دارنده واحد  وجوه نقد در 

شد، صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر کفاف بازپرداخت وا شته با شده را ندا حدهای ابطال 

صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان اوراق بهادار می نماید و اگر به  صندوق اقدام به فروش دارایی های  مدیر 

دلایلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی ها را به وجه نقد تبدیل 

 ربوط به واحدهای ابطال شده تا تأمین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه گذار منظور می گردد.کند، مبالغ م

 افشاءو همینین گزارش پرتفوی به صورت ماهانه برای دوره های سه ماهه صورت های مالی به همراه گزارش عملکرد 

ترکیب  و هر واحد صندوق های خالص داراییسایر اطلاعات نظیر ارزش  ولذکر اگزارشات فوق اطلاع رسانی  .می گردد

و پاسخگویی  دپذیرمی  صورت (شبکه کدال) سیستم جامع اطلاع رسانی ناشرانو  صندوقتارنمای  از طریقها  دارایی

 مناسب به سؤالات سرمایه گذاران صورت خواهد پذیرفت.

 سرمایه گذاریعملکرد سیاست های پایش و بازبینی ( 5

 به، شرایط اقتصادی، سیاسی و ...  شرایط کلی بازار،گروه سهم مورد ارزیابی،بر اساس  یگذار یهسرما یگذار یاستس

استفاده مناسب  یسهام مورد بازارگردان یو رقابت ینسب های یتکه از حداکثر مز گردد یم یاتیای انتخاب و عمل گونه

 . گیرد یعملکرد صندوق احساس شود، اقدام مناسب صورت م ینیو بازب یشبه پا یازو در هر زمان که ن گیردصورت 

 بر اسنناس شننرایط محیطی و ضننوابط قانونی حاکم بر بازار سننرمایه نسننبت به اخذسننرمایه گذاری صننندوق مدیران 

کلان اقتصننادی که  های به بروزتغییرات در سننیاسننت توجهنمایند. با  تصننمیمات خرید وفروش اوراق بهادار اقدام می

گردد، جهت بهبود عملکرد بازارگردانی و کسنننب بازدهی  قیمت اوراق بهادار مورد بازارگردانی می تأثیرپذیریموجب 

سک مطلوبتر یا اجتناب ست از ری سیا ضی اتخاذ می ها، گذاری های  صمیمات مقت صتگرد ت ها و تهدیدات  د تا از فر

 . استفاده شود گذاران صندوق موجود به نفع سرمایه

شاخصها  ی آرمان تدبیر نقش جهان،بازارگردانسرمایه گذاری اختصاصی با توجه به اهداف صندوق  یکی از مهمترین 

 نقدشنننوندگی و کاهش نوسنننان قیمت سنننهام مورد ارزیابی عملکرد این صنننندوق، میزان موفقیت در افزایش برای

 .بازارگردانی است
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ظور مصون سازی سرمایه گذاری و مدیریت ریسک در شرایط ( سیاست های انجام ادواری آزمون های بحران به من6

 بحرانی

صی بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان صا سرمایه گذاری اخت صندوق  شکیل  که جمع آوری  ،با توجه به هدف از ت

 انجاماین مبالغ در بازارگردانی اوراق بهادار مشننخص طبق امیدنامه و وجوه از سننرمایه گذاران حقوقی و اختصنناص 

سهامتعهدات  ست در قبال خریدوفروش  صی بازارگردانی ، ا صا سرمایه گذاری اخت سک بالایی صندوق  همواره با ری

 .دمی باشمواجه 

مصون سازی سرمایه گذاری از شرایط بحرانی بر اساس مطالعات جامع و ادواری تحلیل و  ،بر اساس موارد فوق الذکر

 امکان پذیر نمی باشد. و... فضای سیاسیهای تکنیکال، گزارش ها، بررسی 

شخ انتقال و تنها جهت سرمایه گذار،منابع مالی تأمین  بازارگردانی، اوراق بهادار تحت ص ازتعداد م دریافت  از جانب 

بازار اقدامات لازم را در اسرع در تنظیم عرضه و تقاضا و کنترل دامنه نوسان قیمت  ،رعایت تعهداتدر راستای اعتبار 

 آورد. وقت بعمل خواهد

 بیانیه سیاست های سرمایه گذاری سیاست های بازنگری و بروزرسانی( 7

حداقل سالی یکبار جهت بررسی و بازبینی هر یک از اجزای  ،کمیته سیاست گذاری سرمایه گذاری و مدیریت ریسک

و در صورت لزوم  این بیانیه از جمله ساختار، استراتژی و عملکرد سرمایه گذاری های صندوق، جلسه ای برگزار کرده

 نسبت به تغییر هر یک از اجزای آن اقدام می کند.

 ( تعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه گذاری و روش های جایگزین آن ها8

 فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه گذاری و روش های جایگزین آن ها به شرح زیر می باشد:

شخص الف: صندوق یک یا چند  سرمایه گذاری در اوراق بهادار را به عنوان مدیر یا  مدیر  حقیقی خبره در ارتباط با 

 گروه مدیران سرمایه گذاری جهت انجام وظایف و مسئولیت ها معرفی می نماید.

سبد اوراق بهادار یا گواهینامه  ب: سرمایه گذاری می بایست دارای گواهینامه مدیریت  هر یک از اعضاء گروه مدیران 

یا دارای گواهینامه تحلیل گری با دو سننال سننابقه کار ارزشننیابی اوراق بهادار با حداقل یک سننال سننابقه کار مرتبط 



 گذاریهای سرمایه  بیانیه سیاست 

 بازارگردان  گذاری اختصاصی ندوق سرمایهص
 آرمان تدبیر نقش جهان 
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و از کارکنان تمام وقت مدیر صندوق سه سال سابقه کار مرتبط  مرتبط یا دارای گواهینامه معامله گری بازار سرمایه با

 باشد.

صات وی به  ج: سرمایه گذاری، نام و مشخ ضاء گروه مدیران  صاب هر یک از اع صله پس از انت ست بلافا مدیر موظف ا

 علاوه مدارکی دال بر قبولی سمت توسط وی را برای سازمان بورس و اوراق بهادار و متولی ارسال نماید.

مدیر در هر زمان می تواند هر یک از اعضنناء گروه مدیران سننرمایه گذاری را از سننمت خود عزل کند، مشننروط بر  د:

 اینکه همزمان فرد واجد شرایط دیگری را جایگزین نماید.

در صننورت حجر، محرومیت از حقوق اجتماعی، فوت، اسننتعفاء یا سننلب صننلاحیت هر یک از اعضنناء گروه مدیران  :و

 اری، مدیر موظف است فرد جایگزین را ظرف یک هفته تعیین و معرفی نماید.سرمایه گذ

سرمایه گذاری  :ه سرمایه گذاری  سمت همزمان می تواندنهر مدیر  سرمایه گذاری های صندوق سایر انواع مدیر 

 تحت مدیریت واحد را بر عهده بگیرد.

سک  ی: سرمایه گذاری و ری صلاحیت علمی و تجربی کافی در زمینه مدیریت  سرمایه گذاری از  و قوانین و مدیران 

 باشند. صندوق آگاه و پایبندو به قوانین و مقررات و ضوابط حاکم بر برخوردار مقررات حاکم بر صندوق 


