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 مقدمه

جهه  این بیانیه  سازمان بررس و اوراق بهادار    12020200و ابلاغیه شماره    12010041شماره    بخشنامهبه استناد  

  تعیین سیاسه ها   سرمایه گذاری  بررسی و نظارت بر فعالیه های سرمایه گذاری  های  استراتژیاهداف کلی و  تعیین  

جهه یاری  رهنمردها و مادود نمردن ریا  صندوق سرمایه گذاری اختناصی بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان  

  سرمایه گذاران  مدیر و سایر ارکان صندوق جهه نظارت و ارزیابی مؤثرتر مدیریه دارایی های صندوقرساندن به  

   .مشتمل بر مرارد زیر تهیه گریدده اسه

 و استراتژی سرمایه گذاری اهداف ( 1

بهادار در چارچرب سرمایه  ه سرمای  آوری این صندوق جمع  از تشکیل  هدف   اوراق  فروش  و    گذاران حقرقی و خرید 

 .اسه و کاس منافع از این مال آن اوراق و مطابق با امیدنامه  تعهدات بازارگردانی 

متعادل     هدف افزایش نقد شرندگی سهاوبا  صندوق سرمایه گذاری اختناصی بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان  

تقاضا  و  تنظیم عرضه  و  فروش سهاو  کردن معاملات سهم  و  از طریق خرید  بازار  در  نرسان قیمه  و    کنترل دامنه 

 . سیس شدأ به منظرر بازارسازی ت جلرگیری از نرسانات شدید قیمتی در بازار از طریق کنترل قیمه سهاو 

مرضرس فعالیه اصلی صندوق  سرمایه گذاری در اوراق بهادار اعلاو شده در امیدنامه با هدف ایفای تعهدات بازارگردانی  

و مرضرس فعالیه فرعی این صندوق مشارکه در تعهد پذیره نریای یا تعهد خرید  با شرای  مندرج در امیدنامه صندوق  

 اوراق بهادار مرضرس بازارگردانی اسه.

 : دماینیم سرمایه گذاری  ریمرارد زدر   ادشده ی  هیمرضرعات فعال یصندوق در اجرا

 امیدنامه  در تعهدات بازارگردانی مندرج شامل  سهاو -الف
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مذکرر  اوراق مشارکه  اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابه که دارای تمامی شرای     -ب

 هاتند    در امیدنامه

ها یا مؤساات مالی اعتباری دارای مهرز از بان  مرکزی جمهرری اسلامی  منتشره ترس  بان    سپردههای  گراهی -ج

 ایران. 

 ها و مؤساات مالی اعتباری دارای مهرز از بان  مرکزی جمهرری اسلامی ایران. گذاری نزد بان  هر نرس سپرده -د

   مطابق امیدنامه. اتخاذ مرقعیه خرید و فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار  -ه

 ( روش های انتخاب و نظارت بر گزینه های سرمایه گذاری2

گذاری  صندوق   بازارگردانی  سرمایه  جهان اختناصی  نقش  تدبیر  بند    آرمان  اساس  انهاو    7بر  به  متعهد  نامه  امید 

 :بر اساس شرای  زیر اسه اوراق بهادار مرضرس بازارگردانی صندوق  معاملات

دامنه    حداکثر برابرتفاوت بین کمترین قیمه خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمه فروش در سفارش فروش    الف:

 .مظنه ذکر شده در امید نامه باشد

 خرید و فروش وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته ذکر شده در امید نامه باشد.  ی ها حهم سفارش  ب:

با  ج:   از شرکه ها  جزء دارایی های مرتب   بازارگردانی هر ی   از سرمایه گذاری ها در عملیات  کل درآمد حاصل 

عملیات بازارگردانی همان شرکه قلمداد می گردد و می بایاه در راستای اجرای مرضرس فعالیه صندوق بکار گرفته  

 شرد.

ران صررت می  اد: سرمایه گذاری منابع صندوق در مرضرعات سرمایه گذاری مهاز صرفاً بر اساس منافع سرمایه گذ

 پذیرد. 

 ( تعیین معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه گذاری3

سییاسیه گذاری و تعیین خ  مشیی سیرمایه گذاری صیندوق و تنیمیم گیری در مررد خرید  فروش یا حف    الف:

 مالکیه دارایی های صندوق در چارچرب مقررات  اساسنامه و امیدنامه صندوق صررت پذیرد.
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اق بهادار صییندوق بار رعایه دسییتررالعمل ناره تعیین قیمه خرید و فروش اوراق بهادار  رقیمه خرید و فروش اوب: 

در صیندوق سیرمایه گذاری منیرب سیازمان  به منظرر مااسیبه قیمه صیدور  ابطال و ارزش خالی دارایی های هر 

 تعیین گردد.  واحد سرمایه گذاری صندوق مطابق مفاد اساسنامه

صیندوق قبل از گروه مدیران سیرمایه گذاری  مهاز به اجرا یا ملیی کردن دسیترر خرید ی  ورقه بهادار معین برای ج: 

 .صدور دسترر فروش همان ورقه بهادار با قیمه یکاان برای صندوق نمی باشد

گروه مدیران سیرمایه گذاری  مهاز به اجرا یا ملیی کردن دسیترر فروش ی  ورقه بهادار معین برای صیندوق قبل از  د:

 صدور دسترر خرید همان ورقه بهادار با قیمه یکاان برای صندوق نمی باشد.

تنیمیمات گروه مدیران سیرمایه گذاری در مررد خرید  فروش یا حف  مالکیه اوراق بهادار به ناو صیندوق پیش از   :و

 انتشار اولین گزارش مالی صندوق قابل افشاء نمی باشد.

یا گروه مدیران سیرمایه گذاری    تنیمیمات خرید یا فروش اوراق بهاداربه ناو صیندوق با امءیاء مدیر سیرمایه گذاری :ن

 به معامله گر ارایه گردد.

 یند مربرط به تانیل سرمایه گذاری اعم از تالیل های بنیادی  تکنیکال  .... تهیه و بایگانی گردد.آکلیه فر :ه

 مارمانگی اطلاعات سرمایه گذاران و صندوق. انناف  بی طرفی و  رعایهی: 

یره های اندازه گیری  مدیریه و شی انراس ریای  های مترتس بر سیرمایه گذاری انهاو شیده و   (سییاسیه های شیناسیایی4

 افشاء آن ها

ریای  تفاوت بین بازده واقعی و بازده پیش بینی شیده و یا می تران گفه ریا  دارایی عبارت اسه از تیییر احتمال  

بازده آتی ناشیی از آن دارایی در شیرایطی که بیش از ی  نتیهه را پیش بینی می کنیم در شیرای  ریای  قرار داریم.  

اسیه از احتمال متفاوت بردن نرخ واقعی بازده با نرخ ریای  امکان وقرس ی  رویداد نامطلرب اسیه. ریای  عبارت  

 بازده مررد انتظار.

مدیریه ریای  فرآیندی اسیه که در آن به شیناسیایی  اندازه گیری  تنیمیم گیری و نظارت بر انراس ریای  برای 

صییندوق پرداخته می شییرد. هم نین مدیران نیازمند سییاز و کارهایی برای کنترل مقدار ریایی  و هم نین برقراری 

 مشرق هایی برای ریا  پذیری عاقلانه می باشد.
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 فرآیندی اسه برای دستیابی به مرارد فرق از طریق:  مدیریه ریا  

 تعیین ریا  هایی که صندوق در معرض آن ها قرار دارد.  -الف

 بدسه آوردن معیارهای مناهم  قابل فهم و عملی برای تخمین این ریا  ها؛  -ب

   برقراری رویه های لازو جهه تعیین جایگاهی که صندوق از لااظ ریا  به آن دسه یابد.  -ج

باشد  ولی احتمال وقرس زیان در   به عمل می آید تا سرمایه گذاری در صندوق سردآور  تمهیدات لازو ترس  مدیر 

های    صندوقبا  گذاری مرتب     های سرمایه  در ادامه به برخی از ریا     سرمایه گذاری های صندوق همراره وجرد دارد

  شده اسه.بازار گردانی اشاره 

   های صندوق.  ریسک کاهش ارزش دارایی 

اجتماعی  صنعه مرضرس فعالیه  قیمه اوراق بهادار در بازار  تابع عرامل متعددی از جمله وضعیه سیاسی  اقتنادی  

  این تیییرات باعث بروز نرسان در بازارهای سرمایهمی باشند. همراره در حال تیییر که  و وضعیه خاص ناشر آن اسه

 .گذاری و در پی آن ایهاد نرسان در ارزش صندوق خراهد شد 

  سایر اوراق بهادارریسک نکول 

ها تعیین و پرداخه سرد و اصل سرمایه  کند که سرد حداقل برای آنگذاری میگرچه صندوق  در اوراق بهاداری سرمایه

گذاری مرتب  با    اسه  ولی این احتمال وجرد دارد که طرح سرمایه  شدهنیتءمگذاری آن ترس  ی  مؤساه معتبر  

تعهدات خرد در پرداخه به مرقع سرد و اصل اوراق بهادار  عمل  این اوراق  سردآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به  

 وقرس این اتفاقات باعث تامیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه گذاران خراهد شد.   ننمایند

  ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک.

الاااب اوراق مشارکه دولتی( افزایش یابد  قیمه اوراق مشارکه  که نرخ بازده بدون ریا  )نظیر سرد علیدر صررتی

یابد. اگر صندوق در این  ها تعیین شده اسه  در بازار کاهش میو سایر اوراق بهاداری که سرد حداقل یا ثابتی برای آن

معتبر )نظیر بان ( تءمین  ه  گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمه معین ترس  ی  مؤسانرس اوراق بهادار سرمایه

 افزایش نرخ بازده بدون ریا   ممکن اسه باعث تامیل ضرر گردد. نشده باشد  
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 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده

وجره نقد  در صیررتی که دارنده واحد سیرمایه گذاری قنید ابطال واحدهای سیرمایه گذاری را داشیته باشید  چنان ه  

صیندوق متعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مررد نظر کفاف بازپرداخه واحدهای ابطال شیده را نداشیته باشید   

مدیر صیندوق اقداو به فروش دارایی های صیندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان اوراق بهادار می نماید و اگر به 

ف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتراند دارایی ها را به وجه نقد تبدیل  دلایلی از جمله باته بردن نماد سهم  ص

 دد.کند  مبالغ مربرط به واحدهای ابطال شده تا تأمین وجه نقد به حااب باتانکاری سرمایه گذار منظرر می گر

  افشاء و هم نین گزارش پرتفری به صررت ماهانه  برای دوره های سه ماهه  صررت های مالی به همراه گزارش عملکرد  

ترکیس   و  هر واحد صندوق  های   نظیر ارزش خالی دارایی سایر اطلاعات    ولذکر  اگزارشات فرق  اطلاس رسانی    .می گردد

و پاسخگریی    د پذیرمی   صررت   ( شبکه کدال) سیاتم جامع اطلاس رسانی ناشران و    صندوقتارنمای    از طریقها    دارایی 

 مناسس به سؤالات سرمایه گذاران صررت خراهد پذیرفه.

 سرمایه گذاریعملکرد  سیاسه های پایش و بازبینی  (  5

 به  شیرای  اقتنیادی  سییاسیی و ...   شیرای  کلی بازار گروه سیهم مررد ارزیابی بر اسیاس    یگذار  یهسیرما  یگذار  یاسیهسی 

استفاده مناسس    یسهاو مررد بازارگردان  یو رقابت  یناب  های  یهکه از حداکثر مز  گردد یم  یاتیای انتخاب و عمل گرنه

 .  گیرد  یعملکرد صندوق احااس شرد  اقداو مناسس صررت م  ینیو بازب  یشبه پا  یازو در هر زمان که ن  گیردصررت  

 سییرمایه ناییبه به اخذبر اسییاس شییرای  مایطی و ضییراب  قانرنی حاکم بر بازار  سییرمایه گذاری صییندوق  مدیران  

کلان اقتنییادی که   های  به بروزتیییرات در سیییاسییه ترجهنمایند. با   تنییمیمات خرید وفروش اوراق بهادار اقداو می

گردد  جهیه بهبرد عملکرد بازارگردانی و کایییس بازدهی    قیمیه اوراق بهیادار مررد بازارگردانی می  مرجس تأثیرپذیری

ها و تهدیدات    د تا از فرصیهگرد  تنیمیمات مقتءیی اتخاذ می  ها   گذاری های سییاسیه  از ریای    مطلربتر یا اجتناب

 . استفاده شرد  گذاران صندوق  مرجرد به نفع سرمایه

یکی از مهمترین شیاخنیها   ی آرمان تدبیر نقش جهان بازارگردانسیرمایه گذاری اختنیاصیی  با ترجه به اهداف صیندوق  

 نقیدشیییرندگی و کاهش نرسیییان قیمیه سیییهیاو مررد  مرفقییه در افزایشارزیابی عملکرد این صییینیدوق  میزان   برای

 .بازارگردانی اسه
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( سییاسیه های انهاو ادواری آزمرن های باران به منظرر منیرن سیازی سیرمایه گذاری و مدیریه ریای  در شیرای  6

 بارانی

که جمع آوری    نقش جهانبا ترجه به هدف از تشیکیل صیندوق سیرمایه گذاری اختنیاصیی بازارگردانی آرمان تدبیر 

  انهاو این مبالغ در بازارگردانی اوراق بهادار مشییخی طبق امیدنامه و وجره از سییرمایه گذاران حقرقی و اختنییاص  

همراره با ریای  بالایی  صیندوق سیرمایه گذاری اختنیاصیی بازارگردانی    اسیه  در قبال خریدوفروش سیهاوتعهدات  

 .دمی باشمراجه 

منیرن سیازی سیرمایه گذاری از شیرای  بارانی بر اسیاس مطالعات جامع و ادواری تالیل و    بر اسیاس مرارد فرق الذکر

 امکان پذیر نمی باشد. و...  فءای سیاسیهای تکنیکال  گزارش ها   بررسی  

دریافه    از جانس سیرمایه گذار منابع مالی  تأمین   بازارگردانی  اوراق بهادار تاه ی ازتعداد مشیخ  انتقال  و تنها جهه

بازار اقدامات لازو را در اسیرس  در  تنظیم عرضیه و تقاضیا و کنترل دامنه نرسیان قیمه     رعایه تعهداتدر راسیتای  اعتبار  

 وقه بعمل خراهد آورد.

 بیانیه سیاسه های سرمایه گذاری  سیاسه های بازنگری و بروزرسانی(  7

حداقل سالی یکبار جهه بررسی و بازبینی هر ی  از اجزای     کمیته سیاسه گذاری سرمایه گذاری و مدیریه ریا 

این بیانیه از جمله ساختار  استراتژی و عملکرد سرمایه گذاری های صندوق  جلاه ای برگزار کرده و در صررت لزوو  

 نابه به تیییر هر ی  از اجزای آن اقداو می کند.

 تعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه گذاری و روش های جایگزین آن ها(  8

 فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه گذاری و روش های جایگزین آن ها به شرح زیر می باشد:

مدیر صیندوق ی  یا چند شیخی حقیقی خبره در ارتباط با سیرمایه گذاری در اوراق بهادار را به عنران مدیر یا   الف:

 گروه مدیران سرمایه گذاری جهه انهاو وظایف و مائرلیه ها معرفی می نماید.

هر ی  از اعءیاء گروه مدیران سیرمایه گذاری می بایایه دارای گراهینامه مدیریه سیبد اوراق بهادار یا گراهینامه   ب:

یا دارای گراهینامه تالیل گری با دو سییال سییابقه کار  ارزشیییابی اوراق بهادار با حداقل ی  سییال سییابقه کار مرتب   
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